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La Teoría de 
Pecking Order (TPO) 

basa sus supuestos en que 
no existe una estructura 

óptima de capital. Esta teoría 
describe la preferencia, primero, con el 

�nanciamiento interno, la segunda la
emisión de deuda y la tercera con el

aumento de capital.

Ante el 
cuestionamiento 
de ¿cuáles son los 

factores que se relacionan 
con la elección de la fuente de 

�nanciamiento en las empresas? se
encuentran factores como: el tamaño, 
la etapa de crecimiento, el sector y la 
región, que están in�uenciados por la 
información asimétrica, los costos de 

transacción y señalización. 

De las 628 mil 263 empresas que se tuvieron en cuenta para este 
estudio, se obtuvo como resultado que para el caso mexicano, es el 
tamaño la variable que parece in�uir en las preferencias de los 
empresarios para decidir sobre las fuentes de �nanciamiento, sin 
responder a la jerarquía establecida por la TPO.

El tamaño en las decisiones de
 �nanciación en empresas mexicanas
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