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Resumen

Este articulo es una continuacién de la primera publicacién presentada en
el numero anterior de esta revista. Aca se siguen estudiando algunos aspectos
que a nuestro juicio son importantes para un avance en la comprension de la
teoria contable. Apoyados en autores como Tua, Montesinos, Canibano, Gon-
zalo, Mattessich, entre otros, exponemos aspectos de diversas teorias que se
adscriben, siguiendo la metodologia de Canibano y Gonzalo, al periodo del
programa legalista, del programa econémico y del programa formalizado.
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Abstract

This paper is a sequel of the first publication in the previous number of
this journal. Some aspects that are important from our perspective for an im-
provement in the comprehension of the accounting theory are treated here.
Based on authors such as Tua, Montesinos, Cafibano, Gonzalo, Mattessich,
among others, we present aspects from different theories that are related to the
period of the legalistic approach, the economic program, and the formalized
program, according to Cafiibano and Gozalo methodology.
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Del programa de investigacion legalista: algunos esbozos

A mediados de los afos 1990, los profesores Cafiibano y Gonzalo
Angulo escribieron una ponencia en la que hacen una actualizacién de
los programas de investigacion legalista, econémico y formalizado. En
la misma se apartan de la propuesta de Tua, referenciada en la primera
entrega de este articulo, y exponen una alternativa que a continuacion
resumimos y que en algunos apartes nos permitimos extender acudien-
do alas fuentes citadas por estos autores o a otras relacionadas con cada
tema; el propdsito es disponer de informacién que nos permita ubicar-
nos mejor en la clasificacion propuesta.

Del programa legalista, comentan los autores, que en él la contabi-
lidad ha traspasado las fronteras del registro para colocar su énfasis en
los aspectos comunicacionales, es decir, en el suministro de informa-
cién, y en el cumplimiento de tal misién la investigacion disciplinar
ha desarrollado tres subprogramas de investigacion, a saber: codigo
y leyes, determinacién de los principios contables, y busqueda de un
marco conceptual para la regulacion contable. La regulacién contable
no podia quedar circunscrita a unas desvaidas normas sobre la llevanza
de registros y aceptacion y el reflejo de las operaciones, necesitaba ir
mucho mas alld, introduciendo mas o menos explicitamente objetivos
a los que la informacién debia responder [esencia sobre forma, imagen
fiel, etc.], hipotesis contables especificas [normas de valoracion], conte-
nido de la informacién contable [estado y notas complementarias], etc.

El primer subprograma, c6digos y normas legales, contempla desde
los primeros intentos de plasmar en normas legales los elementos de la
Partida Doble, por alla en el s. XVI, hasta las modernas regulaciones
actuales impulsadas por organismos supranacionales como la Unién
Europea o la ONU, pasando por la irrupcion de los planes de cuentas
en los paises de la orbita latina y por las regulaciones profesionales de
los paises anglosajones; uno y otros sustentados en normas legales o
profesionales que garantizaron su adecuado cumplimiento.

El subprograma orientado a la determinacion de principios contables
coincide con el contenido de los tres subprogramas, denominados por
Tua de aceptacion generalizado o de busqueda, logico y teleologico, ya
referenciados en la entrega anterior. Es una dindmica que ha tenido como
norte la elevacion a la categoria de norma de los criterios contables.
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Dos de los trabajos investigativos dignos de mencion por su influencia
posterior y por la estructura légico-deductiva de su construccion,
tueron los Postulados propuestos por Moonitz en 1961 y los Principios
elaborados por Moonitz y Sprouse en 1962. Estos autores proponen los
postulados y los principios sobre los que ha de sustentarse la contabili-
dad empresarial. Tales elementos contienen un conjunto de principios
valorativos, algunos de los cuales se mencionan a continuacién: 1. El
beneficio es atribuido a todo el proceso temporal en que se desarrolla
la actividad econdmica de la empresa. 2. Los cambios en los recursos
pueden ser atribuidos a cambios en los niveles de precios; cambio de
precios; cambios en los costos de reposicion; ventas, transferencias o
reconocimientos de un valor neto realizacion; otras causas, tales como
descubrimiento de recursos naturales. 3. La valoracion de los activos es
independiente de los medios a través de los cuales fueron adquiridos,
ya sean estos fondos propios o ajenos. 4. El problema de la valoracién
de los activos es un problema de medicidon de servicios futuros que
comportan tres etapas como son las de determinacion de la existencia
de servicios futuros; la estimacion de la cantidad de tales servicios y la
eleccion de un criterio para valorar tal cantidad de servicios estimados.
Este criterio de valoracion puede basarse en uno de los tres siguientes
precios: precio historico [p. ej. Adquisicion], precio actual [p. ej. Re-
posicién], y precio futuro [p. ej. precio de venta actualizado]. La apli-
cacion de estos criterios debe efectuarse sobre las siguientes bases: los
activos monetarios deberan mostrarse por su valor actual; los niveles;
los inventarios realizables, a su valor neto de realizacion; los otros a su
precio de reposicion actual. Los activos fijos en servicio deben ser refle-
jados al costo de adquisicion o de construccién con las modificaciones
apropiadas para reflejar los cambios en los niveles de precios. La amor-
tizacion de los activos fijos tendra lugar dentro del periodo de vida esti-
mada de los mismos. Los activos intangibles deberan reflejarse al costo
con las oportunas modificaciones derivadas de las alteraciones en los
niveles de precio. 5. El exigible monetario sera mostrado de acuerdo
con su valor descontado, tomando como tipo de interés el del mercado
en la fecha de nacimiento de la obligacién. 6. El exigible no monetario
[bienes y servicios] sera valorado por el precio de venta acordado. Los
beneficios se produciran cuando se presten los servicios o se transfieran
los bienes antes mencionados.
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El subprograma denominado marco conceptual para la regulaciéon
contable, surge como una necesidad para alimentar la regulacién con
el propdsito de dotarla de un soporte tedrico que permita la determi-
nacion de los conceptos basicos para la definicién y desarrollo de la
norma contable. Anotan los autores citados:

Al prescribir el marco conceptual la naturaleza, funciones y limites
de la contabilidad financiera y de los estados financieros, el proceso
de emision de normas contables serd mas facil y mas operativo.
Una vez asentadas las bases conceptuales, estd delimitado el campo
de juego, por lo tanto, las reglas que se deriven de ellas tendran ma-
yor coherencia légica, se evitaran contradicciones, las discrepan-
cias se resolveran por referencia a las bases comunes, etc.

Y agregan que no se han hecho esperar las criticas al referido marco
conceptual por su inoperancia, al haber definido criterios [ej. activo y
pasivo] de manera demasiado laxa que no permite sustentar rigurosa-
mente una clasificacion de los conceptos contables.

En 1988 en el nucleo de las IASC se propuso un proyecto de marco
conceptual, como via de superacion del problema planteado en el pro-
ceso consensuado de emision de normas contables; problema genera-
do en la dificultad de disponer de un soporte tedrico que justifique la
adopcion de determinadas alternativas, para el tratamiento contable de
la informacién financiera.

Sin embargo, dada la concepcion metodolégica inductiva seguida
por el IASC y ratificada por el IASB, en la construccion del modelo, los
criterios contemplados en el marco conceptual, tan sélo son observa-
ciones formales, que, a lo sumo, estarian en un tercer o cuarto orden de
base prescriptiva para las aplicaciones del modelo contable, después de
las disposiciones de cada estandar y de los contenidos normativos de
modelo similares al agenciado por IASC-IASB.

En discusion posterior, Caiibano y Gonzalo concluyen que el marco
conceptual es de dificil determinacién y obedece mas a criterios in-
tuitivos sobre lo que es la contabilidad financiera, a razonamientos en
que se basan la ley y la justicia mas que a un intento de construccion
de un sistema axiomatico deductivo. Citando a Zeff, dicen que las aspi-
raciones conceptuales son reducidas y reinterpretadas como intereses
en los que se derivan consecuencias econdmicas. Estos criterios rela-
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tivos al deber ser, seguramente, los impulsan a ubicar dentro de este
tercer subprograma a la orientacion teoldgica, también considerada en
el subprograma de principios, en aquel caso mas por estar enmarcado
en la dindmica de emisién de normas contables que por su componente
deontico.

Del programa de investigacion econdmico: conceptos y
teorias

El programa de investigaciéon econémico comprende tres subpro-
gramas asi: busqueda del beneficio verdadero, utilidad para el decisor y
teoria contable positiva.

» El origen de este programa, dicen los autores, esta justificado en
la aparicién de una gran cantidad de anomalias en la relacién rea-
lidad econdmica-informacion contable. Hasta la primera década
del s. XX, la economia, en los niveles nacional e internacional,
no manifestaba signos de desequilibrio muy notorios que hicie-
ran pensar en la necesidad de cambios drésticos en los procesos
de medicion de los fendmenos por parte de la contabilidad; pero
luego de la Primera Guerra Mundial la economia Europea sale re-
sentida y la hiperinflacion deteriora su estructura productiva y co-
mercial. El criterio del “costo histérico” como base de valoracion
de los hechos econdmicos es cuestionado por diversos autores y
por la profesion contable. Afloran nuevas propuestas para la
medicién y la informacién econdmica fruto de actividades inves-
tigativas. Aparece el interés por conocer el beneficio verdadero de
la gestion empresarial y, luego, mas alla de esta preocupacion por
la medicién, surge el interés por la utilidad de los datos para la
toma de decisiones. Como resultado casi obvio de estas tendencias
se aborda el objetivo de alcanzar la explicacion y la prediccién de
hechos econdmicos como papel principal de la disciplina contable.
Dicen los autores al respecto:

Lo que en un principio seria solo la busqueda de la principal

magnitud periddica en torno a la cual gira todo el proceso conta-
ble, el calculo del beneficio que, naturalmente, se pretendia fuera
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verdadero (entendiendo esta verdad por su congruencia con la
realidad econémica), més tarde el énfasis es puesto en la utilidad
que para el decisor reporta la informacion contable, no resultando
ya tan importante si el beneficio es “verdadero” o no, sino si dicha
magnitud y la informacion contable de la que se desprende resul-
tan utiles para adoptar decisiones. Por ultimo, saliendo al paso
del normativismo implicito que pudiera existir en los subprogra-
mas antedichos surge la teoria contable “positiva’, cuyo objetivo
consiste en explicar y predecir la practica contable tal y como
efectivamente es.

« El subprograma de busqueda del beneficio verdadero inicia su
proceso cuando en las primeras décadas del s. XX se plasman, en
la literatura y en la practica contable de paises avanzados econémi-
camente, nuevos conceptos y herramientas en el campo de la valo-
racion contable de los hechos econdémicos dentro de las organiza-
ciones empresariales. Paton, Canning y Sweeny en Estados Unidos
fueron pioneros en la década de los veinte y treinta; mas tarde, las
obras de Fernandez y Pirla y Cea en Espafa; Mattessich, Edwards y
Bell y AICPA en Norteamérica; Chambers en Australia, entre otros,
son demostrativas de la nueva tendencia que se desarrolla definiti-
vamente desde la década de los sesenta. En general, estos aportes a
la literatura contable tienen un comun denominador en la critica
al costo histdrico, aunque pueden diferenciarse en las soluciones
propuestas.

A continuacién veremos, en resumen, algunos de tales puntos de
vista:

Edwards y Bell, en 1961, presentan “la teoria del resultado de la
empresa’ en la que abogan por una conciliacién entre los conceptos
economico y contable del resultado empresarial, lo que requiere una
reconstrucciéon del concepto econdémico, generalmente aceptado, de
Resultado de la Empresa y una importante modificacion del actual con-
cepto contable de dicho resultado. Para estos autores el resultado histo-
rico consta de dos componentes, el esperado y el inesperado, siendo el
ultimo el producto de los errores de interpretacion o de la improvisacion
en la toma de decisiones. La reconstruccion del concepto econémico
de resultado es desarrollada en cuatro etapas, a saber: 1. Analisis del
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proceso de toma de decisiones en la empresa. 2. Limitaciones del resul-
tado econdmico [subjetivo] para evaluar las decisiones. 3. Concepto de
“resultado realizable” [objetivo] consistente con una toma de decisio-
nes logica. 4. Demostracion de la naturaleza objetiva y no subjetiva de
este ultimo concepto, lo que hace superar las limitaciones del anterior
de cara a la evaluacion de alternativas. Con relacion al resultado conta-
ble, éste es dividido en resultado contable de la explotacion y ganancias
de capital. El primero es calculado como diferencia entre la valoracion
del costo histdrico y el valor corriente de la produccién vendida, mas
los ahorros de costos realizados [ganancias por diferencias de precios
de existencia mantenidas como inventarios]. A este resultado de la ex-
plotacion se adicionan las ganancias de capital, para obtener el resultado
contable.

EL AICPA, a través de su Division de Investigacion Contable, pre-
senta una propuesta en 1963 sobre cambios en los niveles de precios
en la que recoge los problemas diversos generados en tales cambios y
las posibles soluciones a los mismos. Diferencian dos conceptos dis-
tintos: a. variaciones de los precios individuales de ciertas mercancias;
b. variaciones en la capacidad adquisitiva del dinero. Los primeros
cambian como consecuencia del comportamiento de la oferta y de la
demanda de sus mercados especificos y, en menor grado, de la regula-
cidn del mercado de dinero. En cuanto a las variaciones en el poder de
compra del dinero, se generan, en primer lugar, del funcionamiento
del mercado monetario y, como efecto subsidiario, de la direcciéon
tomada por los precios individuales de los bienes y servicios. Por lo
tanto, no tiene por qué haber correspondencia entre una situacion
inflacionista de la economia y la ascension de los precios de ciertas
mercancias. Al no contemplar la contabilidad las alteraciones de los
precios individuales de los bienes poseidos por las empresas, esta su-
ministrando informacién alterada en la que no pueden compararse
inversiones efectuadas en diversos momentos porque las unidades
monetarias expresadas no representan un poder adquisitivo equipa-
rable. La solucién estriba, entonces, en corregir cada una de las partes
de los estados financieros segtin su ajuste por nivel de precios, que
conduzcan a datos expresados en términos de unidades monetarias
“comunes’, es decir, unidades de poder adquisitivo permanente. El
instrumento mas adecuado para esto viene representado por el indice
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general de precios de la economia. Aunque todos los componentes de
los estados financieros son susceptibles de ser expresados en unidades
monetarias de otro momento, es preciso computar un resultado por
la tenencia de los activos monetarios, puesto que los mismos alcan-
zan su valor nominal en la fecha de sus respectivos vencimientos, y
ocurre que el poder adquisitivo del dinero no deja de oscilar. Se trata,
por tanto, de una categoria independiente de resultados que no suele
tener cabida en los estados financieros habituales.

Chambers, en 1966, distingue dos tipos de alteraciones en los pre-
cios, las que afectan el nivel general de los mismos y los cambios en los
precios relativos, cada una de las cuales tiene una distinta incidencia
sobre la economia de las empresas que se mueven en el sistema afectado
por los cambios. Las alteraciones producidas por los cambios del pri-
mer tipo estan representadas en las ganancias o pérdidas por la tenencia
de activos y pasivos monetarios adicionadas a las ganancias o pérdidas
por la tenencia de activos no monetarios, al alterarse los precios relati-
vos de los mismos. Examina también, la repercusion de las alteraciones
de los precios en las categorias de los bienes como inventarios y activos
fijos. Como base valorativa toma el precio potencial de reventa de los
bienes. Para los inventarios de mercancia, el precio de venta sélo ha de
aplicarse cuando éste sea inferior al costo corriente de los factores apli-
cados para su elaboracion; por lo tanto el criterio del precio de venta
se refiere, en este caso, a los factores pero no a los productos. Distingue
entre los beneficios realizados y los no realizados, siendo los primeros
derivados de ventas efectivas, y los segundos de cambios en los niveles
de precios, distincion ésta que puede orientar una politica consciente
de distribucion de beneficios, toda vez que repartir los no realizados
puede producir serios problemas por falta de liquidez.

Como se anotaba antes, para Cafiibano y Gonzalo las aportaciones
mencionadas tienen como denominador comun una critica al costo
historico como tnico procedimiento de valoracion contable. Las pro-
puestas valorativas llevan a una nueva porcion de excedente contable
que hay que calificar como beneficio [0 pérdida] o ajuste del patrimo-
nio neto, frente a lo cual existen diversas posiciones en cuanto a su re-
conocimiento como beneficio [o pérdida] o tan s6lo como ajuste hacia
otro tipo de excedente, el de los flujos de tesoreria, a partir de una con-
tabilidad de flujos de tesoreria, con lo que se solventan muchos de los
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problemas que plantea el reparto de los importes de las operaciones en
el tiempo, que para calcular el beneficio hace el principio del devengo.
Asi se pueden obtener estados financieros coherentes, orientados hacia
el futuro y dtiles para los usuarios, sin ignorar que tales informes son
de compleja comprension.

El subprograma de utilidad para el decisor estda constituido por
orientaciones que indagan la relacién existente entre la realidad y el
comportamiento del sujeto, admitiendo aproximaciones positivas o
normativas. Muestra las siguientes caracteristicas:

+ Lainformacién contable es una materia prima

+ Dentro de un modelo de decisiones [mds o menos especificado]

« Que tiene en cuenta el entorno y las caracteristicas del usuario
decisor

+ Cuya eficiencia se miden en funcién de la utilidad que le proporcione
para conseguir objetivos explicitos

La informacion contable no tiene valor por si misma sino por per-
mitir decisiones mas eficientes a sus usuarios. Cafibano y Gonzalo afir-
man que en contabilidad financiera los pronunciamientos vinculados a
la regulacion contable externa ponen a la utilidad como el objetivo mas
importante a conseguir por la informacién emanada de las empresas.

Se cita el informe Trueblood, trabajo realizado con miras a funda-
mentar conceptualmente al FASB, emitido en el ntcleo del AICPA en
1973, como ejemplo de orientacion de los estados financieros, como
base de informacion util para la toma de decisiones econémicas. Los
objetivos de la informacién financiera en este informe se plantean como
los mismos objetivos basicos de los estados financieros que consisten
en suministrar informacion util para la toma de decisiones econémicas.
Ademas los estados financieros deben:

1. Estar al servicio de aquellos usuarios que tienen autoridad limitada,
0 que no cuentan con la capacidad o con los recursos necesarios
para obtener informacion.

2. Proveer informacién util a los inversores y acreedores para la
prediccion, comparacion y evaluacion de los flujos netos potenciales
de tesoreria en términos de importe, periodicidad y riesgo.
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10.

11.

Suministrar informacién util para prever, comparar y evaluar el
poder de la empresa para obtener beneficios.

Facilitar informacion util para apreciar la capacidad y responsabi-
lidad de la gerencia en el uso eficaz de los recursos en orden a la
consecucion de los objetivos basicos de la empresa.

Proveer informacién tanto de los hechos como en la relacién con su
interpretacion, de las transacciones y otros acontecimientos acaeci-
dos en la empresa, necesaria para predecir, comparar y evaluar su
capacidad para obtener beneficios.

Suministrar un estado de la situacién financiera util para prede-
cir, comparar y evaluar la capacidad de obtener beneficios de la
empresa, facilitando informacidén relativa a las transacciones y
otros acontecimientos relacionados con ciclos incompletos de
beneficio.

Facilitar un estado de resultados util para prever, comparar y eva-
luar la capacidad de la empresa de obtener beneficios, incluyendo el
resultado de los ciclos completos de valor y el de las etapas encami-
nadas a concluir ciclos todavia incompletos.

Presentar un estado de operaciones financieras, util para predecir,
comparar y evaluar la rentabilidad potencial de la empresa, centra-
do especialmente en los aspectos reales de las transacciones que ha-
yan tenido o puedan tener consecuencias significativas en relacion
con la tesoreria.

Suministrar informacién util para realizar predicciones, inclu-
yendo las propias de la empresa si ello facilita las realizadas por
el usuario.

En las organizaciones no lucrativas suministrar informacion util
para evaluar su capacidad de emplear adecuadamente sus recursos
en cumplimiento de sus fines organizativos.

Suministrar informacion acerca de las actividades de la empresa que
afecten a la comunidad, que puedan ser determinadas, descritas o
medidas, y que sean de importancia para evaluar el papel de la enti-
dad en su entorno social.

En la misma obra, el profesor Tua se refiere a una clasificacion de

posibles subprogramas de investigacion relacionados con el paradigma
de utilidad.

28
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Canibano y Gonzalo incluyen dentro de este enfoque, ademas del
informe Trueblood, al marco conceptual del IASC/IASB, ya que en ellos
se pone de manifiesto, claramente, que el objetivo basico de los estados
financieros es suministrar informacion ttil para la toma de decisiones
economicas. Esta inclusion no significa para estos autores que los regu-
ladores [responsables del informe Trueblood o del marco conceptual
del IASC/IASB] se sitien dentro de este subprograma de utilidad para
el decisor, sino en el legalista, pues admiten su punto de vista teleol6-
gico desde el cual desean encontrar la inspiracion a la hora de tomar
decisiones respecto a qué alternativa contable elegir, ademas de que su
analisis es mds intuitivo que légico y sus elaboraciones pasan mas por el
tamiz del consenso entre las partes implicadas que por la contratacion o
refutacion empirica. Clasifican tres ramas dentro de este subprograma,
a saber: enfoque de las reglas de decision; planteamientos conductistas;
procesamiento humano de la informacion.

+ El enfoque de las reglas de decision comprende todas las investi-
gaciones que tratan de determinar, con razonamientos hipotético-
deductivos, las reglas de conducta 6ptima para diferentes situaciones
de decision en la empresa, constituyéndose en un enfoque altamente
normativo. Todas las técnicas que se han ido aplicando al campo de
las decisiones, desde el presupuesto de capital, gestion de almacenes,
técnicas de prediccion de beneficios o de insolvencia, etc., son ejem-
plos de desarrollo de este enfoque.

« La aparicién de un conjunto de hipdtesis derivadas de otras dis-
ciplinas como la sicologia o la sociologia, orientadas a explicar el
comportamiento de los usuarios de los informes contables y finan-
cieros, gener6 dentro de la investigacion contable el planteamiento
denominado conductista. Tal enfoque suponia incluir en el con-
texto de decision las variables del comportamiento del decisor,
como sujeto con preferencias individuales y sociales, de manera
que el objetivo de la investigacion fuera comprender, explicar y
predecir el comportamiento humano en un contexto relacionado
con la informacion contable.

« Finalmente, el subprograma de utilidad para el decisor compren-
de el enfoque del procesamiento humano de la informacién, que
es una extension del enfoque conductista pero con un grado de
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formalizaciéon mayor. Las investigaciones se han orientado a asimi-
lar lo mds exactamente posible los procesos de toma de decisiones
a partir de la informacién suministrada a los decisores. Para ello se
ha recurrido a modelos formales como el de Brunswick o el de la
economia de la informacion.

El tercer subprograma de investigacion del programa econémico
propuesto por Cafibano y Gonzalo es la denominada teoria contable
positiva. Su enfoque, como se deriva de su nombre, es de tipo positivis-
ta, que contrasta con el normativismo de corte econémico no declarado
de los dos enfoques precedentes. Se critica abiertamente la inclusiéon
de juicios de valor en el proceso de elaboracion de normas contables,
acudiendo al conocido criterio positivista relacionado con el papel de
la ciencia, que no trata con el deber ser sino con lo que es, por lo cual su
mision estd orientada a la comprobacién de comportamientos regula-
res de los objetos de estudio. El deber ser es el campo de trabajo de los
politicos, se dice desde el positivismo.

Para Canibano y Gonzalo, la distincidn entre lo positivo y lo norma-
tivo es una diferenciacion artificial,

Cuyos argumentos han quedado como una reliquia filoséfica
mas, que se puede ensefiar en las escuelas y en las universidades,
especialmente a los cientificos en formacion, pero que tiene poca
trascendencia para el quehacer diario de quienes llevan a cabo
tareas cientificas... todo problema cientifico puede ser positivo o
normativo, dependiendo del prisma que se adopte frente al mis-
mo. Los juicios de valor que se tomen seran siempre exdgenos al
sistema tedrico manejado por el cientifico, que puede internali-
zar, si lo desea, alguno de ellos y hacerlos objeto de estudio, pero
siempre tendra que recurrir a sistemas tedricos mas amplios para
encontrar la justificacion de todas las premisas [principios de in-
determinacion de Heisenberg]... El problema, por tanto, no resi-
de en si admitir juicios de valor o no, sino en explicarlos en todas
y cada una de las investigaciones, conociendo que su existencia
puede limitar la validez de las conclusiones obtenidas.

Los profesores Cafibano y Gonzalo citan en este trabajo a los
reconocidos investigadores, profesores de la Universidad de Rochester
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y adalides de la denominada corriente positivista en contabilidad, Ross
L. Watts y Jerold L. Zimmerman, gracias a su obra Positive Accounting
Theory. Para Watts y Zimmerman el objetivo de la teoria contable es
explicar y predecir la practica contable. Explicacion significa proveer de
razones para la practica observada; asi la teoria contable podria explicar
por qué ciertas entidades utilizan el método de inventario UEPS mien-
tras que otras aplican el PEPS. Prediccion de las practicas contables sig-
nifica que la teoria predice fendémenos no observados en contabilidad.
Un fendmeno no observado no es necesariamente un fendmeno futuro;
ello incluye fenémenos que han ocurrido pero cuya evidencia sistema-
tica ain no ha sido colectada. Por ejemplo, la teoria contable podria
proveer hipdtesis acerca de las caracteristicas de las empresas que adop-
tan el método UEPS, frente a las caracteristicas de la que adoptan el
PEPS. Tales caracteristicas pueden ser examinadas usando datos histé-
ricos de las empresas que han adoptado uno u otro método.

La confrontacion entre las ganancias contables y los precios de las
acciones de capital es un tema que abordan Watts y Zimmerman. La
hipétesis de la eficiencia del mercado, EMH, es conflictiva frente al ar-
gumento que afirma que los administradores pueden usar las ganancias
contables con el propdsito de desorientar sistematicamente el mercado
de valores. Si la ganancia contable estd relacionada con el precio de las
acciones, la EMH sugiere que la ganancia puede ser util en la medicion
de sus indices de valor, contrariamente a lo que se afirmaba en los anos
sesenta, cuando se argumentaba que los datos de ganancias no eran
utiles pues no median ningtn concepto de ingreso en particular.

A diferencia de Ball y Brown, para quienes el contenido de infor-
macion sobre ganancias se refiere a la relacion entre ganancias anuales
y tasas de retorno anormales, Watts y Zimmerman denominan “con-
tenido de informacion sobre ganancias” si, en un evento especifico, el
anuncio sobre ganancias tiene un efecto sobre el precio de las acciones
en tal circunstancia. Argumentan que por definicién la informacion
no es conocida previamente. Si el cambio en el precio de las acciones
asociado con un evento tiene ocurrencia antes de tal evento, los factores
que afectan el precio de las acciones que son asociados con el evento,
son ya conocidos.

Canibano y Gonzalo anotan que de la tradicidn positivista en conta-
bilidad pueden extraerse tres contribuciones importantes:
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o La utilizacion intensiva de teorias que procedian del mundo de
las finanzas, como el modelo de precios de los activos financieros,
CAPM [Capital Asset Pricing Model] o el modelo de la hipétesis
de la eficiencia del mercado, EMH, con lo que se ha consolidado la
union de dos disciplinas, la contabilidad y las finanzas.

« La proliferacion de los estudios empiricos con datos del mercado de
capitales y variables contables, para indagar sus interrelaciones a la
luz de las teorias financieras.

« El énfasis en la construccion de una teoria positiva de la deter-
minacion de los contenidos de las normas contables, basado en
el juego de la oferta y la demanda de los intereses de las partes
aplicadas.

Canibano y Gonzalo finalizan este acépite con dos puntos de analisis
del subprograma contable positivo, a saber:

+ Debe destacarse el avance que para la disciplina contable significa
la aplicacion, desde la perspectiva positiva, de elementos teori-
cos derivados de la economia y las finanzas, en el estudio de los
fenémenos del mercado de bienes financieros y en la explica-
cion de los comportamientos de las partes que se mueven dentro
de la empresa. Sin embargo, es bueno sefalar que aparecen mas
abundante los anuncios de los logros a alcanzar por estos plan-
teamientos que las realizaciones efectivamente desarrolladas y
aplicadas. Los pobres resultados conseguidos hasta el momento
dejan casi todo por hacer.

« El afan por sustentar cualquier investigacién en elementos em-
piricos ha resultado en una moda entre los estudiosos, quienes se
preocupan mas por obtener una curva de observacion bien ajustada
a los datos [el sindrome de los R] que una teoria consistente y bien
fundamentada.

Del programa de investigacion formalizado: conceptos y
teorias

El problema de investigacion formalizada, segun Cafiibano y Gonzalo,
esta conformado por cinco subprogramas, a saber: la axiomatizaciéon
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de la contabilidad, el anilisis circulatorio, la teoria de la agencia, el
modelo CAPM/HME y la economia de la informacion.

Segun Caiibano, este programa surge como resultado de la pre-
ocupacion de los investigadores contables por fundamentar la disci-
plina contable en una base tedrica y metodoldgica de caracter hipoté-
tico-deductivo que permitiera abstraer, del cuerpo global de conoci-
mientos, aquellos principios sobre los que descansaba todo el cuerpo
teorico, lo que requeria aplicar todo el arsenal contenido en el analisis
formal.

Inmersos en esta dinamica aparecen diversos trabajos investigativos
orientados a justificar, a partir de desarrollos l6gico-matematicos, la
disciplina contable, hasta que aparece la obra Accounting and Analytical
Methods publicada en 1964 por el Dr. Richard Mattessich, en la que se
formula la propuesta formal mas acabada en el camino de la funda-
mentacion axiomatica contable.

El subprograma de la axiomatizacién de la contabilidad para Cani-
bano y Gonzalo constituye el trabajo mas importante, desde una pers-
pectiva logica, en el proceso de dotar a la disciplina contable de un con-
junto de hipdtesis basicas que le permiten derivar, desde ahi, conjuntos
de reglas especificas aplicables en la elaboracién de la informacién con-
table util para la toma de decisiones econémico-financieras.

Durante el s. XX, la contabilidad ha intentado desarrollar bases
axiomaticas; demostrativos de tal preocupacion son los trabajos inves-
tigativos aportados por Paton, Littleton, Palomba, Devine y Chambers,
entre los mas importantes hasta la década de los cincuenta. Otros au-
tores que trabajan en esa linea en aflos mas recientes son Moonitz y
Sprouse, Caiiibano y Mattessich.

Canibano en su Teoria actual de la contabilidad propone un conte-
nido basico de una ciencia axiomatizada, asi:

 Un conjunto de términos primitivos o indefinidos caracterizados no
por una definicién explicita, sino por las relaciones en las que
queden insertos en virtud de los axiomas de la teoria.

 Un conjunto de definiciones mediante las que se introducen nuevos
términos a partir de los primitivos.

« Un conjunto inicial de premisas denominados axiomas o postu-
lados.
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 Un aparato formal 16gico-matematico que constituye el conjunto de
reglas de inferencia, mediante el cual podemos realizar derivaciones
a partir de los axiomas.

« Un conjunto de enunciados derivados de esta forma y que reciben
el nombre de teoremas.

En consideracion a la importancia capital que tiene la formulacion
basica de la contabilidad realizada por el profesor Richard Mattessich,
en su Accounting and Analytical Methods, se incluyen en este apartado
algunos de sus planteamientos desarrollados en esa obra. En este trabajo
Mattessich reformula su visién previa, propuesta en 1957, expresada
desde el algebra matricial. Ahora utiliza expresiones semanticas, com-
plementadas en un desarrollo basado en el dlgebra de conjuntos. En su
trabajo, Mattessich propone dieciocho asunciones basicas asi:

1. Valores monetarios, 2. Intervalos de tiempo, 3. Estructura, 4. Duali-
dad, 5. Agregacion, 6. Objetos econdmicos, 7. Descompensacion de los
derechos monetarios, 8. Agentes econdmicos, 9. Entidades, 10. Tran-
sacciones economicas, 11. Valuacion, 12. Realizacién, 13. Clasificacion,
14. Datos de entrada, 15. Duracion, 16. Extension, 17. Materialidad,
18. Asignacion

Mattessich anota que esta formulacién apunta a fundamentar sis-
tematicamente la teoria de la contabilidad en direccién al desarrollo
de una meta-teoria. Para complementar el planteamiento semantico de
las dieciocho asunciones bdsicas, desarrolla las demostraciones de cada
premisa, con apoyo en el dlgebra de conjuntos. De esta manera, el pro-
fesor Richard Mattessich hace una generalizacion de la teoria contable.

Esta formulacion basica de la contabilidad se ha constituido en el
discurso mejor elaborado y mas reconocido en el ambito disciplinar.
Ademas de su rigurosidad en el planteamiento l6gico-matematico, al
establecer un conjunto de premisas orientadoras dentro de los supues-
tos basicos, crea una perspectiva de desarrollo no concebida con ante-
rioridad. Este modelo permite distinguir la teoria general contable de
sus aplicaciones o interpretaciones, con lo que los denominados princi-
pios contables no son mas que elementos componentes de las interpre-
taciones, que cambian segun los objetivos del sistema interpretado, y la
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teoria general se aleja del debate diario y se convierte en la base de las
multiples aplicaciones disciplinares. También debe advertirse, como lo
han hecho diversos autores, que una estructura como la resefiada aqui,
esto es, un discurso de tipo deductivo, tan solo sirve para justificar y
explicar los desarrollos teéricos y sus aplicaciones en vigor, pero no va
mas alld de eso, es decir, no es demostrativa de una capacidad especial
que estimule la construccion de teorias nuevas.

Agregan Caifiibano y Gonzalo, que para el caso de la contabilidad,
que emplea como otras ciencias aplicadas un tipo de razonamiento
instrumental, orientado a alcanzar fines de caracter pragmatico en el
ambito empresarial, la introduccion de premisas auxiliares o hipdtesis
instrumentales, con el fin de derivar reglas concretas de actuacion, es
un imperativo necesario.

La segunda alternativa del programa formalizado propuesta por
Canibano y Gonzalo, es la del analisis circulatorio; es una tradicion in-
vestigativa que considera los fendmenos econdémicos como flujos de
circulacién de valor y su acumulacion, esta originada en los analisis
econdmicos realizados por los fisidcratas y por los economistas clasicos
y que en la Contabilidad han originado, segiin Vlaemminck la escuela
economica orientada por René Delaporte y J. Dumarchey.

El analisis circulatorio es una metodologia que permite analizar, en-
tre otros y en lo que a la contabilidad econémica compete, los flujos
de valor, en un proceso de diseccion de las actividades productivas y
de intercambio de los bienes y servicios de una economia dada. Esta
vertiente investigativa fue impulsada por el profesor de la Universi-
dad Auténoma de Madrid, Moisés Garcia, quien desde los afios setenta
trabajo en esta tematica, publicando sus alcances en una labor ininte-
rrumpida y reconocidamente fructifera.

Canibano y Gonzalo afirman que el reto de este subprograma, cuyo
principal valor reside en su capacidad analitica y en la fina diseccion de
las variables econémicas que consigue, puede consistir en que sus se-
guidores consigan introducir las variables, que obtienen de los modelos
circulatorios, en otros modelos de tipo estructural, predictivo o pro-
yectivo, lo cual ha de resultar facil al tratarse de estructuras facilmente
matematizables, de forma que las elaboraciones puedan ser utiles para
el conocimiento, la prevision y el control de las variables contables en
las entidades econdmicas.
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El profesor Moisés Garcia, luego de aplicar el analisis circulatorio
a la contabilidad financiera en su tesis doctoral presentada en 1974,
publica en 1980, su Contabilidad Social en 1980, obra en cuyo prélogo
el profesor Canibano expone:

Si de alguna forma quisiéramos conceptuar el riguroso estudio
realizado por el profesor Garcia, forzosamente habriamos de re-
ferirnos a su vertiente metodoldgica, al reflexivo intento de cons-
truir una nueva teoria de la contabilidad partiendo de una con-
cepcién eminentemente deductiva, que toma como herramienta
basica y al propio tiempo como idea motriz el andlisis circulatorio
bajo un punto de vista formal; surgen asi sus conceptos de es-
tructura, sistema y modelo circulatorio, antecedentes obligados
de los procesos contables enfrentados con una realidad empirica
concreta. Pero, naturalmente, el cambio, el camino andado seria
muy corto si la construccion tedrica se mantuviera en el plano de
la abstraccion formal y no tratara de proyectar su mayor conte-
nido explicativo sobre la realidad objeto de estudio, la realidad
econoémica en nuestro caso. Con los instrumentos formales dise-
nados se profundiza en el analisis de la actividad econdémica, su
estructura y componentes, a fin de llegar a ofrecer una imagen
rigurosa de la circulacién de valores en los diferentes procesos
econdmicos, en los que se encadenan procesos de intercambio,
producciéon y consumo segun sus peculiaridades respectivas, esto
es, conforme sean de produccion, distribucién, financiacidn, etc.
[...] Tras la diseccién del sistema se impone su reconstruccion:
surgen entonces los modelos contables como los instrumentos
adecuados para facilitar el conocimiento y el control de la cir-
culacién econdémica. Su diseno y andlisis bajo distintas Opticas
preocupan al autor, sobre todo porque a través de ellos introduce
la visiéon macro y microecondmica de la circulacion.

Esta via de reflexion y de investigacion con sus realizaciones cada
vez mas reconocidas en el ambito académico contable se presenta como
una poderosa alternativa de desarrollo futuro de la disciplina contable
por diversas razones entre las que podemos destacar: a. su vision gene-
ralista de la problematica contable aparejada a su planteamiento anali-
tico particular e individual de los hechos econémicos; b. su plasticidad
en la exposicion de los fendmenos circulatorios de manera expresiva,
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panoramica y completa, a partir de la teoria de grafos; c. su posibilidad
de formalizarse en expresiones ldgico-matematicas; d. la unificacién
metodoldgica que se logra, de los ambitos micro y macrocontable; e. su
perspectiva mas alla del campo meramente descriptivo [explicativo], al
poseer esa vision comprensiva de los fendmenos econémicos, de alcan-
zar niveles de prediccion de dichos fenémenos.

El tercer subprograma del programa formalizado propuesto por
Canibano y Gonzalo es el de la teoria de la agencia. Nace como fruto
de las relaciones contractuales entre principal [propietario empresarial,
accionista] y agente [gerente, administrador], relaciones por naturaleza
conflictivas, al encarnar intereses contrapuestos de las partes contra-
tantes.

Estos autores anotan que el problema mas importante de la relacion
de agencia es disefar el contenido del contrato dptimo entre el princi-
pal y el agente, o lo que es igual, una férmula para compartir los riesgos,
ya que estos contratos suelen contemplar la participacion en los riesgos
y resultados que se obtengan como producto de la gestion del agen-
te, conociendo que la informacién que este ultimo dispone es mucho
mayor que la del principal, asi como su capacidad de manipularla. Las
variables contables se consideran definitivas para el establecimiento de
un contrato de agencia, por cuanto sirven para medir la eficiencia de
la gestién que depende de las acciones del agente y de sucesos externos
incontrolables para él y porque sirven para marcar el reparto del resul-
tado entre los dos, segun las clausulas del contrato. Entre los autores
que han investigado en esta linea deben destacarse, como pioneros, a R.
H. Coase y H. Simon; y en la via de los estudios empresariales, Jensen y
Meckling, Salas, Arcas Pellicer, Carmona y Carrasco.

Ronald Coase fue un destacado investigador que, desde la reflexion
econdmica, aportd a esta vertiente investigativa, formulando la teoria
conocida como “de la empresa y de los mercados”. Para Coase la empre-
sa es un mecanismo autoritario que usurpa parcialmente la funcién del
mercado de asignacion de recursos via precios, puesto que la presencia
de incertidumbre y de costos de transaccion hace menos costoso or-
ganizar la actividad econdmica en su nucleo que a través del mercado.
Esta visién permite obtener una explicacion vélida de por qué existe
la firma, al suponer que mientras en el exterior los movimientos de
precios dirigen la produccidn, y la coordinacion se consigue a través de
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sucesivas transacciones de intercambio, en el interior estas operaciones
se simplifican y el empresario coordinador, que gestiona la produccion,
substituye a las complejas estructuras del mercado reduciendo signifi-
cativamente las dificultades de operar con mecanismos de precios.

Coase anota, en su articulo escrito en 1937, que la principal razén
por la que resulta rentable establecer una empresa es la existencia de
unos costes al utilizar el mecanismo de los precios. El costo mas obvio
de organizar la produccién por medio del mecanismo de los precios
es justamente el de determinar cudles son los precios, ademas de los
costos de negociacion y conclusion de un contrato separado para cada
transaccion de cambio que tenga lugar en el mercado. Aunque la exis-
tencia de la empresa no elimina del todo estos costos, si es cierto que
los reduce, ya que un factor de la producciéon no tiene que hacer una
serie de contratos con todos los factores, como si tendria que hacerlo
en condiciones de actuacion en el mercado directamente, sino que son
reemplazados por un solo contrato. Es éste un contrato en virtud del
cual el factor, a cambio de una remuneracion [que puede ser fija o fluc-
tuante], acuerda obedecer dentro de ciertos limites las 6rdenes de un
empresario.

Agrega Coase que la empresa tendera a expandirse hasta que los
costos de organizar una transaccién mas, dentro de la misma, sean
iguales a los costos de llevar a cabo la misma transacciéon mediante el
cambio en el mercado abierto, o a los costos de organizacién en otra
empresa. La empresa ird aumentando: a. cuanto menos se eleven los
costos de organizacidn, y a su elevacion es mas lenta al aumentar el nu-
mero organizado de transacciones; b. cuanto menor sea la probabilidad
de que el empresario cometa errores, y menor sea el aumento de estos
errores al aumentar las transacciones organizadas; c. cuanto mayor sea
la disminucién [o menor la elevacidn] del precio de oferta de los facto-
res de produccidn para la empresa de gran volumen.

Dentro de esta vertiente, con una orientacion hacia las relaciones
humanas, Simon sefiala que es necesario otorgar preeminencia al pa-
pel de los individuos ya que la firma no es un esquema inanimado,
aunque el estudio de las conductas de los individuos presenta proble-
mas porque el comportamiento humano es racional pero esta limitado.
Precisa que la capacidad de la mente humana para formular y resolver
problemas complejos es muy pequefia comparada con la dimension de
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los problemas en cuya solucién se requiere un comportamiento obje-
tivamente racional en el mundo real. Los fallos en la racionalidad del
individuo se deben a que: 1. No existe una anticipacion ni un conoci-
miento perfecto a priori de los posibles resultados de cada alternativa
de actuacion. 2. Las consecuencias de las acciones se materializan en
un momento futuro cayendo, entre tanto, dentro del terreno de las es-
peculaciones. 3. La racionalidad requiere una elecciéon entre todas las
alternativas de comportamiento que no se dan en la practica. Agrega
Simon que el concepto de racionalidad limitada es fundamental para
entender el comportamiento de los individuos ya que, contrariamente
a lo que sostenian los modelos clasicos de la economia, el ser humano
no actua racionalmente para lograr la consecucion 6ptima de sus ob-
jetivos, puesto que no dispone ni de la informacién ni de la capacidad
necesaria para ello, conformandose con alcanzarlos de modo suficiente.

Dentro de la teoria de la agencia se ha generado un debate que no
es extrano que se dé en las ciencias sociales y particularmente en las
ciencias econdmicas. Nos referimos a la confrontacién entre las pers-
pectivas positiva y normativa. La visién positivista se enmarca dentro
de canones muy cercanos a los que han soportado el desarrollo de las
ciencias naturales y de esa fuente han bebido desde finales del s. XIX.
Consideran que el conocimiento cientifico debe estar orientado por
una via meramente descriptiva, con los objetivos indiscutibles de ex-
plicar y predecir empiricamente la ocurrencia de fenémenos relativos
al campo de estudio propio de la disciplina, garantizando la asepsia en
el proceso investigativo, esto es, sin la contaminacion de prejuicios o
juicios de valor. Por el contrario, la vertiente normativa, cuyo origen
es mas actual, acepta y defiende la inclusion de juicios de valor, como
premisas instrumentales para guiar la accién de un proceso en busca de
un deber ser, planteado como objetivo del razonamiento y de la accién
investigativa. Las proposiciones positivas son refutables mediante la
contrastacion empirica; las normativas, proposiciones instrumentales,
no son refutables por naturaleza, sino por referencia al marco en el que
estan concebidas, mediante el examen de su logica en el planteamiento
y en relacion con el objetivo que persiguen. Para ello se aplica la logica
deontica.

Jensen y Meckling, en su trabajo publicado en 1976, abogan por
la necesidad de una investigacion positiva frente al desarrollo de la
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investigacién normativa vigente en la época. Sin embargo Jensen, en
1983, asegura que es bastante habitual la falta de reconocimiento de la
importancia de las relaciones entre cuestiones normativas y positivas;
asi, en el mundo real no se puede adoptar una decisién valida que no
contemple aspectos positivos, pero el olvido de los normativos conduce
a omisiones importantes; de este modo, aunque la prioridad correspon-
de al mundo real, no deben dejarse a un lado las construcciones de la
légica de la mente humana no verificables con las técnicas disponibles
y con el estado de la ciencia presente, pero que pueden serlo en el futu-
ro. Jensen se muestra partidario de la utilizacion de teorias normativas
en la investigacién econdmica y manifiesta que es preferible una teoria
normativa a su ausencia, ya que si es ttil no tiene sentido rechazarla.
Estas dos vertientes, mas la positiva que la normativa, han gene-
rado diversos modelos cuyo propdsito es el de servir a la explicacion,
prediccion y control de los fendmenos econémicos; especificamente
dentro de esta tendencia de teoria de la agencia. Las dos tendencias
tratan de problemas contractuales entre partes inclinadas a la conse-
cucidén de su propio interés; ambas utilizan instrumentos matemati-
cos y estadisticos; y las dos buscan minimizar los costos ocasionados
por la armonizacién de intereses divergentes utilizando la via con-
tractual, ello es, la reduccion a la minima expresion de los costos de
agencia. Aunque se articulan de manera diferente, en busca de la con-
secucion de la meta comin. Mientras que la teoria positiva se centra
en el andlisis del entorno y de las técnicas de control que obligan al
agente a mantener una determinada conducta, la corriente normativa
incide en aspectos relacionados con la incertidumbre en la decisién
del agente y la estructuracion de las preferencias bajo un sistema de
informacién dado. Asi mismo las aplicaciones de ambas ramas reco-
gen distintos resultados: por una parte, la teoria positiva estudia el
disefio optimo de la estructura de capital de la empresa teniendo en
cuenta la divergencia de intereses entre los participes de ésta; ademas
analiza la evolucién de la firma hacia formas diferentes a medida que
el grado de especializacion de los activos y el costo al que esta dispo-
nible la informacion se alteran, obteniéndose la validacion empirica
en el mercado de capitales y en el mercado de trabajo, tanto interno
como externo. Por su parte la corriente normativa investiga la pro-
blematica del reparto del riesgo entre el principal y el agente con la
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finalidad de obtener un acuerdo dptimo que armonice los intereses de
ambas partes, aun cuando existan asimetrias de informacidn; ademas
desarrolla las alternativas que tiene a su disposicion el principal para
lograr que el agente actiie de acuerdo con sus deseos, estableciendo
féormulas que permitan reducir la posibilidad de fraude.

Los modelos desarrollados a laluz de estas dos corrientes adolecen
de varias fallas. En el primer caso, es la sobre-simplificacion de la rea-
lidad al tratar de reflejar a partir de un nimero minimo de variables;
y en el segundo caso, el de la corriente normativa, porque sus mode-
los incluyen soluciones tan complejas que los hacen casi imposibles
de aplicar. Con todo y ello, es mejor contar con tales modelos para
el conocimiento de la organizacién empresarial, ya que los positivos
incrementan el conocimiento del ambito externo en que ella se des-
envuelve, y los normativos ayudan en la comprension de su compor-
tamiento interno.

El modelo clasico de la agencia o modelo general que se orienta a
expresar el intento del principal de conseguir un contrato que induzca
la actualizacion 6ptima del agente, de tal forma que logre maximizar su
esperanza de utilidad, ya fue resefiado en este trabajo, cuando nos re-
ferimos a la perspectiva aportada por Mattessich, en la tercera fase del
programa investigativo de Gerencia, la fase de la agencia-informacion.

Canibano y Gonzalo sefialan que las posibilidades de investigacion
contable basadas en el modelo formal de la agencia, son multiples, y
mencionan las siguientes:

+ Elestudio de la minimizacion de los costos del contrato de agencia
para el principal, en especial si desea seguir de cerca las actuaciones
del agente.

« Las elecciones contables del agente, e incluso la presiéon que ejerce
ante los érganos que fijan normas contables o los cambios que in-
troduce en los métodos contables, para maximizar su remuneracion
en funcion de la variable que se utilice para medir el resultado del
periodo.

 Las decisiones de endeudamiento del agente, tratando de optimizar
la relacion entre riesgo asumido y remuneracion esperada, asi como
el disefio de las clausulas con condiciones basadas en las cifras eco-
nomicas en los contratos de préstamo.
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 El disefio de sistemas de control interno, donde el principal y el
agente pertenecen a niveles jerarquicos diferentes en la organizacién
empresarial, por ejemplo a través de los procesos de asignacion de
costes.

El cuarto subprograma propuesto por Canibano y Gonzalo, dentro
del programa formalizado, es el de la economia de la informacién. Esta
fundamentado en la teoria matematica de la decision, especialmente
en su version bayesiana y, ademads, en la teoria microeconémica de
la empresa, en el concepto de modelos de decision de produccion o
de consumo que se basan en las funciones de utilidad de los sujetos
decisores.

Segun Belkaoui un sistema de informacion contable puede repre-
sentarse matematicamente a través de los siguientes componentes:

« Una matriz de resultados esperados de las posibles acciones

« Unas relaciones estocasticas entre sucesos futuros y sucesos pasados,
cuyas funciones de probabilidad se pueden revisar en el tiempo en
funcidn de la experiencia

» Sucesos y sefiales posibles y provenientes del sistema de infor-
macion

« Un conjunto de reglas de decisién, que estan en funcion de las
senales recibidas

Canibano y Gonzalo anotan que el planteamiento de la economia
de la informacién es complementario con el de la teoria de la agencia,
por lo que es normal que estos modelos se asocien. Se requiere tan sélo
considerar dentro de la relacién principal-agente al profesional con-
table correspondiente [contador, evaluador, auditor, etc.] para incluir
dentro del modelo al sistema de informacién contable y sus sefales,
con lo que se facilitan la relacion principal-agente, aunque tal inclusion
puede ser objeto por parte del agente para obtener provecho de la emi-
sion de senales equivocas. Estos autores, citando a Mattessich, mencio-
nan como propios de este subprograma los modelos tedricos del azar
moral y de la seleccién adversa. El primero se refiere a un desarrollo
de la teoria de la agencia, con relacién a la diferente informacién que
manejan el principal y el agente, problema en el cual se conceptia que
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la solucion, en el mejor de los casos, puede ser suboptima. El segundo
se refiere a que el agente, al ser profesional de su oficio, puede manejar
mejor la informacion que el principal.

En relacién con estos dos modelos se puede decir que estan carac-

terizados por la asimetria de la informacién manejada por los partici-
pantes en una relacion contractual, asimetria que beneficia al agente en
perjuicio del principal, por lo cual la solucién generalmente no alcanza
un Optimo paretiano.

Podemos afirmar que en aquellas relaciones de agencia en
las cuales el principal conoce la actuacion del agente y am-
bos participes, principal y agente, tienen creencias comunes
acerca del entorno en que se desarrolla la actividad, es posible
pactar un contrato primero-mejor [6ptimo paretiano], siem-
pre y cuando el grado de predisposicién al riesgo del agente
sea débil o nulo y el principal le garantice la obtencién de una
utilidad minima [o de reserva]. Sin embargo, en la mayoria
de las relaciones de agencia, el agente o el principal posee in-
formacion diferente; bajo estas condiciones, el contrato debe
incluir un esquema de pago que motive el agente a actuar en el
mejor interés del principal y éste no es generalmente el acuerdo
optimo de Pareto.

Una solucion al problema del azar moral. El contrato que solu-

ciona el problema del azar moral depende del grado de riesgo que
es capaz de asumir el agente pudiéndose diferenciar entre dos situa-
ciones:
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Neutralidad al riesgo, en cuyo caso el contrato dptimo seria aquél
que le entrega el resultado de la relacion de agencia, percibiendo el
principal tan sélo una cuota constante.
Aversion al riesgo, aqui se puede alcanzar una solucién segundo-
mejor al problema de agencia, retribuyéndole, al menos parcialmen-
te, con base en el resultado [que refleja un premio o una sancién al
mayor o menor esfuerzo que invierte]. Sin embargo, obrar de este
modo conlleva dificultades ya que el agente prefiere que su retribu-
cién sea fija, y cuando el producto toma valores extremos no actia
como desea el principal.
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Una solucidn al problema de seleccion adversa. Una de las posi-
bles causas del problema de seleccion adversa es que el agente tenga
mejor informacion que el principal acerca del entorno que rodea a la
relacion de agencia; si ademas se brinda la circunstancia de que este
ultimo desconoce como realiza su actividad el primero, cudles son sus
preferencias o su actitud hacia el riesgo, nos encontramos en peores
circunstancias. Cuando la accion del agente es observable, a pesar de
que el entorno en que opera es ignoto, hay la posibilidad de aplicar las
soluciones propias de situaciones sin asimetrias de informacion, segin
las cuales se retribuyen al agente con base en su eleccién de actuacion,
no sin hacer referencia a que éstas no van a ser, generalmente, unos
acuerdos primeros-mejores, ya que el agente puede sacar partido de su
informacion privilegiada.

La situacion que presenta mayor interés es aquella en que el proble-
ma de seleccion adversa confluye con el del azar moral, donde la tni-
ca informacién disponible para el principal es el resultado, por lo cual
contratara con esta informacion restringida. Una posibilidad vélida a
su alcance es delegar en el agente la propia seleccion del contrato que
se le va a aplicar entre un menu de alternativas ofrecidas a priori; sin
embargo, no serd un primero mejor ya que desconoce c6mo se genera
el resultado.

El quinto y ultimo componente del programa formalizado propuesto
por Canibano y Gonzalo es el modelo CAPM/HEM, sigla que significa
modelo de precios de activos financieros/hipdtesis de la eficiencia del
mercado.

Anotan los autores que este modelo estd en el corazén de la teoria
financiera de la empresa desde que fuera incluido, siguiendo las ideas
del economista I. Fisher, quien afirma que el valor actual de cualquier
activo financiero depende de la corriente de flujos liquidos que vaya a
suministrar en el futuro, asi como el riesgo asociado con tal corriente.
Lo que supone para la empresa, que la misma o los titulos representa-
tivos de su propiedad tienen para sus propietarios un valor igual a la
corriente descontada de dividendos en el intervalo de tiempo que se
considere, mas los importes obtenidos por la hipotética venta final de
la propiedad.

Segtiin Watts y Zimmerman, el llamado modelo de mercado se ha
deducido directamente de esta forma de valorar, en el que se afirma que
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la rentabilidad de cada titulo esta correlacionada con el mercado, siendo
el coeficiente de regresion lineal una medida del riesgo sistematico del
mismo, lo que da posibilidad de predecir la rentabilidad del activo en
funcion de la obtenida por el conjunto de los activos cotizados.

La HEM de capitales cuestiona la validez de los intentos de obtener
ganancias de cualquier informacién adicional a la que posee el mer-
cado, afirmando que los precios presentes incorporan informacién de
precios y volumenes pasados y que incorporan toda la informacion dis-
ponible, incluso la confidencial, de interés para cualquier individuo que
opere en el mercado.

Watts y Zimmerman abordan la hipétesis de la eficiencia del mer-
cado [EMH] y el modelo de precios de los activos financieros [CAPM],
como dos vias de desarrollo de la investigacién contable. El conflicto
entre EMH y otro tipo de hipdtesis que sustenta prescripciones conta-
bles ha ayudado a la inclusion y fortalecimiento de la teoria y la meto-
dologia positiva en la literatura contable. Esta hipdtesis ha permitido la
produccion de literatura empirica sobre las relaciones entre las ganan-
cias contables y los precios de acciones. Ello ha generado cambios en el
desarrollo racional de la regulacion empresarial. El CAPM fue incluido
al final de los afos sesenta desde las finanzas, y también causé un im-
pacto significativo en la literatura contable. Identificé los factores que
afectan los mercados de valores de obligaciones, especificamente los
flujos de caja esperados y su riesgo.

Conclusion

En las dos entregas de este articulo, se ha querido mostrar sintética-
mente algunas de las principales propuestas que investigadores conta-
bles connotados han realizado acerca del desarrollo historico contable
bajo la Optica lakatosiana de Programas de Investigacion o bajo mira-
das similares.

La mencionada perspectiva formulada por el epistemologo Imre
Lakatos en el Coloquio Internacional de Filosofia de la Ciencia, cele-
brado en Londres en 1965, constituye una herramienta para reconstruir
y clasificar los avances de las ciencias maduras, como las naturales, que
comparadas con las sociales distan mucho en sus alcances como sabe-
res estructurados, con teorias comprobadas, objetos de conocimiento,
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sujetos cognoscentes, métodos y técnicas reconocidos y generalmente
aceptados por sus comunidades cientificas. Otro es el panorama de las
no muy avanzadas e incluso nacientes ciencias sociales, y atin mas cri-
tico es el caso de la contabilidad.

La adopcioén de tal perspectiva metodoldgica reconstructiva para el
proceso historico contable puede significar una de dos cosas: a. el saber
contable ha alcanzado un estatus cientifico que permite la aplicacion
de instrumentos metodologicos cientificos reconocidos para saberes
estructurados, o b. los investigadores contables en su afan por alcanzar
cierto grado de reconocimiento cientifico, tanto dentro como fuera del
ambito disciplinar, recurren a la presentacion de los desarrollos tedri-
cos contables utilizando estos instrumentos.

Pero mas alla de lo que significa para los contables el problema plan-
teado, es pertinente, para concluir este articulo, proponer algunos puntos
de vista sobre los citados avances tedricos de la disciplina y lo que ello
connota para los profesionales de esta area del saber.

En primer término, es obligado observar la lentitud que ha sufrido
el saber contable para desprenderse de su apego al mero quehacer prac-
tico, para ascender a la mirada tedrica, a pesar de su milenaria expe-
riencia dando cuenta de hechos que para otros saberes como la econo-
mia, las finanzas, incluso la administracion de negocios o la ingenieria
industrial o comercial, no han sido obstaculo para elevarse técnica o
tecnoldgicamente [las tltimas] o cientificamente [la primera], y a partir
de tales estructuras generar conjuntos de conocimientos que han per-
mitido la solucién de problemas sociales de forma mads pertinente que
las que resultan de quehaceres meramente empiricos, como el contable,
cuyas propuestas no jalonan el desarrollo social.

Dentro del aspecto antes mencionado una caracteristica de capital
importancia, que ha incidido en el actual estatus de la disciplina, es la
incipiente reflexion sobre el objeto del saber contable, que paraddji-
camente hoy es un espacio tedrico de capa caida, frente a las diversas
corrientes funcionalistas que actualmente impulsan la investigacion en
contabilidad. De la contabilidad se ha dicho que es un saber matema-
tico [Paccioli lo incluyé como parte de su Tratado o Compendio de
Aritmética, Geometria..., en 1492; Garnier, 1947], un saber légico o
metodoldgico orientado a dar cuenta de los fenémenos circulatorios
de cualquier clase [Mattessich, 1957; Garcia, 1980], la ciencia del
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patrimonio [Masi, 1943], la ciencia del control [Besta, 1922], ciencia de
la administracién econdémica [Zappa, 1950, 1962] hasta un saber asen-
tado en las nacientes ciencias de la informacion o de la comunicacion
[A.A.A. 1966], parte de la ciencia econémica [Economia descriptiva,
Astori, 1980] y, finalmente, técnica econdmica encargada de los regis-
tros de los hechos econémicos, postura dominante en el ambito anglo-
sajon y sus areas de influencia.

Dados los cambios del entorno, se hace necesaria una revision de
los elementos que identifican nuevos tipos de riquezas que no coin-
ciden con las tradicionales observadas por la economia, derivadas de
las transacciones mercantiles, asi como de los desarrollos tedricos de
la disciplina contable que, a pesar de su lento avance reflexivo, como
se ha visto antes, intenta incursionar los campos de la informacién
economico financiera, partiendo de nuevas perspectivas metodologi-
cas modernas, derivadas del contacto con disciplinas mas dinamicas,
y por el uso necesario y, afortunadamente cada vez mds extendido, de
técnicas matematicas e informaticas que le permiten dar mejor cuenta
de las situaciones problematicas que enfrenta. ;Qué es la contabilidad
en ultimas? Determinar con claridad su objeto de trabajo para delimi-
tar su campo de accion, es el reto principal del saber contable, aunque
algunos piensen que es una propuesta obsoleta.

Otro de los retos que debe enfrentar la disciplina contable es el de
la definicién de un marco conceptual basico para la teoria general y los
correspondientes derivados para la interpretacion. La racionalizacion
¥, hasta cierto punto, la unificacién del lenguaje contable que permita
la comunicacién entre los diferentes frentes de accion de la disciplina
constituye una necesidad primordial para satisfacer en el corto plazo.
Como se vio en la clasificacion propuesta por los profesores Canibano
y Gonzalo, el tercer subprograma del programa juridico se refiere a este
aspecto, desde la Optica regulativa. La perspectiva debe ser mas amplia
y debe cobijar los contenidos basicos disciplinares, es decir, los relati-
vos a la teoria general y a aquellos planteamientos que resulten de las
investigaciones basicas y aplicadas, aunque no estén incluidos en los
entramados regulativos de los diversos entornos en que se manifiesta
el quehacer contable.

En tercer lugar, merece una mencion especial el frente de trabajo
relativo a la medicion y valoracion de los hechos basicos que conoce la
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contabilidad. La disciplina, hasta ahora, ha dado cuenta de hechos eco-
nomicos derivados de las relaciones mercantiles, esto es, aquellos que el
artefacto “mercado” o su sucedaneo [la empresa segiin Coase, 1963] se
ha encargado de medir y valorar. Sin embargo, aparecen nuevos frentes
de accion en el panorama disciplinar. Medir, valorar e informar [;con-
trolar?] los bienes o riquezas intelectuales [experticia, elemento huma-
no calificado], todos ellos que no son objeto de transacciones mercan-
tiles, requiere el desarrollo de nuevas perspectivas epistémicas y del de-
sarrollo tecnoldgico y técnico adecuado a cada objeto y circunstancia.

Un cuarto aspecto digno de mencionar es el de la preparacion del
profesional en teorias contables y técnicas de calculo mas adecuadas
que las que actualmente se utilizan en espacios generalizados del ejerci-
cio disciplinar, sobre todo en los paises de Latinoamérica, Africa y Asia.
Obviamente que este problema va de la mano de la exigencia de los en-
tornos en los que se desenvuelve el profesional, de aplicacion de avan-
ces contables mas o menos depurados que ofrezcan datos pertinentes
para la adopcién de decisiones en ambitos competitivos. Sin embargo,
dadas las circunstancias que el mundo vive, que lo orientan cada vez
mas a la eliminacion de barreras nacionales, los contables, desde su na-
cimiento en la aula universitaria, deben ser calificados en el uso de tales
herramientas, porque tanto el mercado profesional como el académico,
mas temprano que tarde se los va a exigir.
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